AreaflinS.A.

Informe dirigido al Directorio referente

a la Auditoria de los Estados Financieros
por el ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2023

KPMG
29 de febrero de 2024

Este informe contiene 47 paginas

© 2024 KPMG Sociedad Civil, una sociedad civil uruguaya y firma miembro de la organizacién global de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Contenido
Dictamen de los Auditores Independientes 3
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023 7

Estado del Resultado Integral por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 8

Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 9

Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 10

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 11

Abreviaturas

$ = Pesos Uruguayos
USS$ = Dolares Estadounidenses
Ul = Unidades Indexadas



KPMG S.C.

Circunvalacion Dr. Enrique Tarigo (ex Plaza de Cagancha) 1335 Piso 7
11.100 Montevideo - Uruguay

Teléfono: 598 2902 4546

Telefax: 598 2902 1337

Dictamen de los Auditores Independientes

Senores del Directorio de
Areaflin S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros en Délares Estadounidenses y expresados en
Pesos Uruguayos de Areaflin S.A. ("la Sociedad"), los que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados del resultado integral, de
flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual terminado en esa

fecha, y sus notas, que contienen las politicas contables materiales aplicadas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2023, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio anual
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el
International Accounting Standards Board (Normas de Contabilidad NIIF).

Bases de Opinion

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccién Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los
estados financieros en este informe. Somos independientes de la Sociedad de acuerdo
con las disposiciones del Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido integralmente las demas
responsabilidades éticas que corresponden con dicho cédigo. Creemos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

KPMG Sociedad Civil, una sociedad civil uruguaya y firma miembro de la organizacién global de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada
limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
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Deterioro del Activo Intangible — Parque Eolico

Ver Notas 4.8, 4.9, 11 y 18 a los estados financieros

Cuestion Clave de la Auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
mantiene un parque edlico bajo concesion el
cual se encuentra contabilizado como activo
intangible por un valor neto contable total de
US$ 93.449.497 (US$ 100.637.920 al 31 de
diciembre de 2022).

El importe recuperable basado en el valor
de uso de estos activos estéa sujeto a la
existencia de posibles indicadores de
deterioro. Su determinacion depende del
resultado de estimaciones complejas que
requieren la aplicacidon de supuestos y
juicio profesional por parte de la Direccion.

Los principales supuestos y juicios aplicados
que se encuentran descritos en la Nota 4.9,
son los siguientes:

e evolucion del volumen de generacion de
electricidad proyectado, y

e tasa de descuento aplicada para la
estimacion del importe recuperable.

Se considera que las pruebas anuales de
deterioro del activo intangible — parque
eodlico son una cuestién clave de auditoria
debido a los requerimientos contables y el
juicio significativo que se requiere para
determinar que supuestos deben usarse
para estimar el importe recuperable. El
importe recuperable, que se basa en el
mayor valor entre el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de disposicion,
se ha derivado de modelos de flujo de
efectivo proyectados descontados. Estos
montos usan varios supuestos clave
incluyendo estimaciones de volimenes y
precios de venta futuros, costos de
operacion, tasas de crecimiento del valor
residual y costo promedio ponderado del
capital (tasa de descuento).

Como se trato la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria relacionados
con este asunto incluyeron, entre otros:

obtener un entendimiento de los procesos
establecidos por la Direccion;

involucrar a nuestro especialista de valuacion
para:

- evaluar lo adecuado del volumen de
generacion de electricidad proyectado,
contrastandolo con informacion histérica, y
las tasas de descuento aplicadas, lo que
incluyé comparar el costo promedio
ponderado del capital con promedios de
sectores para los mercados en los que
opera la unidad generadora de efectivo a
los efectos de la verificacion de su
consistencia,

- identificar los supuestos mas relevantes y
evaluar lo adecuado de los mismos
aplicados a los datos de entrada clave
como volumenes y precios de venta,
costos de operacion, inflacion y tasas de
crecimiento histéricas de largo plazo, lo
que incluyé comparar estos datos de
entrada con datos obtenidos externamente
y con nuestras propias evaluaciones con
base a nuestro conocimiento del cliente y
de la industria, y

- realizar nuestro propio analisis de
sensibilidad, incluyendo la evaluacion del
efecto de reducciones razonablemente
posibles en las tasas de crecimiento y en
los flujos de efectivo proyectados para
evaluar el impacto sobre el margen
actualmente estimado para la unidad
generadora de efectivo.

evaluar la adecuacion de las revelaciones de
los estados financieros, incluyendo las
revelaciones de los supuestos clave, los juicios
y el analisis de sensibilidad.
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Reconocimiento de penalidades contractuales aplicadas por la Sociedad

Ver Notas 9, 20 y 28 a los estados financieros

Cuestion Clave de la Auditoria Como se trato la cuestion en nuestra auditoria

En el ejercicio anual terminado el 31 de Nuestros procedimientos de auditoria relacionados
diciembre de 2023, la Sociedad ha reconocido con este asunto incluyeron, entre otros:

un ingreso correspondiente a penalidades por
incumplimiento del contrato de construccion
llave en mano del Parque Edlico Valentines

obtener un entendimiento del analisis
realizado por la Sociedad para la

por un importe de US$ 4.375.108, cuya determinallcién dela perTaIidad, asi como
contrapartida se incluye en el rubro Otras su tratamiento contable;

cuentas a cobrar por US$ 1.025.861 y Otras e obtener un entendimiento de los
cuentas a cobrar largo plazo por US$ supuestos claves utilizados por la
3.349.247. El mismo representa el 40 % del Sociedad;

resultado neto de la Sociedad por el ejercicio ) . .

anual terminado el 31 de diciembre de 2023. * inspeccion de documentacion clave, que

incluye, el contrato de construccion llave
en mano del Parque Edlico Valentines, la
resolucién de la Camara de Industrias del
Uruguay (CIU), la Garantia de Suministro
recibida del constructor;

Como se menciona en la Nota 9, la clasificacion
entre corriente y no corriente de la cuenta a
cobrar requiere la utilizacion de supuestos por
parte de la Sociedad.

e verificar el calculo del monto de la

Debido a la significatividad del ingreso penalidad determinado por la Sociedad:

reconocido y al juicio utilizado en la clasificacion

entre cort.o y largo plazo del activo asociado, es e evaluar la adecuacion de las revelaciones
que consideramos este asunto como un asunto realizadas por la Sociedad en las Notas a
clave de auditoria. los estados financieros, incluyendo los

supuestos claves.

Otra Informacién

La Direccién es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende la informacion
incluida en la Memoria Anual de Areaflin S.A. correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que la misma sea puesta a nuestra disposicion después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no contempla la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de seguridad ni conclusién sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es significativamente inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido en la auditoria, o parece estar significativamente equivocada.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Direcciéon determiné
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o a error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de evaluar la capacidad que
tiene la Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, cuando sea aplicable,
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asuntos relacionados con la continuidad de la misma y la utilizacién de la hipétesis de negocio en
marcha a menos que la Direccion intente liquidar la Sociedad, discontinuar sus operaciones, o0 no
tenga una alternativa mas realista que hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion de los estados financieros de la
Sociedad.

Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable acerca de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error, y
emitir un dictamen de auditoria que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable constituye un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores pueden
surgir debido a fraudes o a errores, y se consideran significativos si, individualmente o de forma
agregada, puede razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas tomadas por
los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el
proceso de auditoria. Asimismo:

e lIdentificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
fundamentar la base de nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo resultante
de un fraude es mayor que el resultante de un error, dado que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente incorrectas o
apartamientos del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables adoptadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la Direccion.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccion de la hipotesis de negocio en
marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, deberemos hacer énfasis en nuestro dictamen de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que se logre una representacion fiel de los mismos.
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Nos comunicamos con la Direccion en relacién, entre otros asuntos, al alcance y la oportunidad de los
procedimientos de auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas, en caso de haberlas,
las deficiencias significativas en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Direccion una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o salvaguardas
aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con la Direccion, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Montevideo, 29 de febrero de 2024

KPMG

Cra. Sylvia Sosa
Socia
C.J.yP.P.U.N°77.847




Areaflin S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023

(En Dolares Estadounidenses y Pesos Uruguayos)

Nota

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo 8
Créditos comerciales 29
Ofras cuentas a cobrar 9
Activos financieros 10
Total activo corriente

Activo no corriente
Otras cuentas a cobrar largo plazo 9
Activo por impuesto diferido 26.2
Activos Intangibles - Parque Eolico 11
Derecho de uso - Terrenos 12

Total activo no corriente

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Deudas comerciales 13
Préstamos y obligaciones 14
Otras cuentas a pagar 15
Pasivo por arrendamiento 17
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Préstamos y obligaciones 14
Provision por desmantelamiento 16
Pasivo por arrendamiento 17
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capital integrado
Capital integrado 25.1
Resultados por conversion de capital
Otras reservas
Resultados por conversion resultado ejercicio
Reservas de utilidades
Reserva legal 252
Resultados por conversion de reservas ut.
Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores 253
Resultado por conversion de res. acum.
Resultado rescatado
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

US$

Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2023 Diciembre 2022
10.165.802 11.837.322 396.689.927 474.333.325
4.354.802 2.392.630 169.933.102 95.875.091
1.282.756 119.329 50.055.689 4.781.630
492911 640.142 19.234.369 25.651.141
16.296.271 14.989.423 635.913.087 600.641.187
3.349.247 - 130.694.339 -
7.161.684 5.858.934 279.463.238 234.773.352
93.449.497 100.637.920 3.646.586.266 4.032.662.082
2.345.328 2.525.737 91.519.370 101.208.819
106.305.756 109.022.591 4.148.263.213 4.368.644.253
122.602.027 124.012.014 4.784.176.300 4.969.285.440
671.612 331.492 26.207.638 13.283.222
6.035.421 6.000.002 235.514.197 240.426.088
43.988 393.070 1.716.519 15.750.714
239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
6.991.011 6.948.250 272.803.244 278.423.325
65.344.870 70.940.472 2.549.887.527 2.842.655.648
544.635 460.938 21.252.732 18.470.265
2.160.553 2.150.187 84.309.090 86.160.141
68.050.058 73.551.597 2.655.449.349 2.947.286.054
75.041.069 80.499.847 2.928.252.593 3.225.709.379
35.147.170 35.147.170 1.371.512.879 1.408.382.261
35.147.170 35.147.170 1.006.089.855 1.006.089.855
- - 365.423.024 402.292.406
- - 7.942.267 (5.291.358)
- - 7.942.267 (5.291.358)
1.074.689 612.689 41.936.517 24.551.059
1.074.689 612.689 40.580.270 22.554.412
- - 1.356.247 1.996.647
11.339.099 7.752.308 434.532.044 315.934.099
490.308 - 20.808.243 -
- - (1.675.455) -
- (438.673) - (18.055.023)
10.848.791 8.190.981 415.399.256 333.989.122
47.560.958 43.512.167 1.855.923.707 1.743.576.061
122.602.027 124.012.014 4.784.176.300 4.969.285.440

Las notas 1 a 34 que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



Areaflin S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

Estado del Resultado Integral por el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2023

(En Dolares Estadounidenses y Pesos Uruguayos)

Venta de energia eléctrica

Costo de explotacion

Resultado bruto

Gastos de administracion y ventas
Resultado operativo

Resultados diversos

Resultados financieros

Resultado del periodo antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta
Resultado del periodo

Otros resultados integrales

Reserva por conversion

Resultado integral del periodo

Resultado por accion

US$ Equivalente en $
Nota Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2023 Diciembre 2022

29 21.105.102 18.793.398 815.282.203 768.969.666
18 (11.040.586) (10.387.080) (426.864.568) (425.041.904)
10.064.516 8.406.318 388.417.635 343.927.762
19 (297.720) (274.023) (11.586.652) (11.194.084)
9.766.796 8.132.295 376.830.983 332.733.678

20 4.464.648 201.179 169.862.008 8.055.420
21 (4.535.841) (3.075.450) (175.781.541) (126.896.795)
9.695.603 5.258.024 370.911.450 213.892.303

26.1 1.153.188 2.932.957 44.487.806 120.096.819
10.848.791 8.190.981 415.399.256 333.989.122

- - (25.951.612) (221.960.621)

10.848.791 8.190.981 389.447.644 112.028.501

31 0,0108 0,0075 0,4129 0,3067

Las notas 1 a 34 que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



Areaflin S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2023

(En Dolares Estadounidenses y Pesos Uruguayos)

Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultado del periodo

Ajustes:
Resultado asociado a la tenencia de efectivo y equivalentes
Diferencia de cambio impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta corriente
Amortizacion activos intangibles - parque edlico
Amortizacion derecho de uso - terrenos
Intereses perdidos
Descuentos a devengar
Resultado por penalidades
Resultado por instrumentos financieros derivados
Intereses financieros provision por desmantelamiento
Intereses financieros pasivo por arrendamientos
Diferencia de cambio pasivo por arrendamiento

ltados por col

Cambios en activos y pasivos
Créditos comerciales
Otras cuentas a cobrar
Deudas comerciales
Otras cuentas a pagar

Efectivo proveniente de activi perativas antes de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta pagado

Efectivo proveniente de activi P

Flujo de efectivo por actividades de inversion

Colocaciones financieras

Efectivo aplicado a actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Arrendamientos

C 6n de pré y

Pago de intereses

Cobro intereses por instrumentos financieros
Pago de dividendos

Rescate de capital

Efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto asociado al mantenimiento y conversion de efectivo y equivalentes

Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo

Nota

263
26.1
26.1
11,18
12,18

m
b
w

44

[
Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2023 Diciembre 2022
10.848.791 8.190.981 415.399.256 333.989.122
10.514 (26.197) 408387 (1.084.834)
(144.383) (359.745) (5.608.124) (14.897.224)
(1.158.367) (2.937.563) (44.689.886) (120.281.379)
5179 4.606 202.080 184.560
7.188.423 6.864.161 277.732.505 81.745.933
180.410 168.654 6970328 6.914.288
4.441.869 4.474.905 171.918.750 183.655.876
18.044 18.044 694.398 31225
(4.375.108) - (166.389.751) -
(106.557) (1.405.349) (3.509.451) (56.964.617)
83.697 (74.805) 3255837 (2.964.401)
92314 87.382 3.565.087 3574702
180.035 417522 6.849.909 17.141.693
- (17.506) - (709.064)
17.264.861 15.405.090 666.799.325 631.035.880
(5.329.465) (212.896) (207.007.080) (8.816.132)
3211681 1382202 124.748.113 57.237.691
340.120 (1.557.533) 13.210.941 (64.498.238)
(349.082) 53915 (13.559.043) 2232648
15.138.115 15.070.778 584.192.256 617.191.849
(5.179) (4.606) (202.080) (184.560)
15.132.936 15.066.172 583.990.176 617.007.289
- 17.585 - 706.814
- 17.585 - 706.814
(245.679) (218.623) (9.245.343) (8.788.904)
(5.400.784) (10.477.663) (213.443.036) (423.797.706)
(4.592.267) (4.250.252) (181.172.563) (173.550.426)
253.788 (195.096) 9926223 (8.035.757)
(6.800.000) (3.318.042) (265.315.600) (131.439.583)
- (3.500.002) - (146.076.064)
(16.793.942) (21.959.678) (659.250.319) (891.688.440)
(1.661.006) (6.875.921) (75.260.142) (273.974.337)
11.837.322 18.687.046 474333325 835.217.510
(10.514) 26.197 (2.383.255) (86.909.848)
10.165.802 11.837.322 396.689.927 474333325

Las notas 1 a 34 que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Areaflin S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2023

(En Dolares Estadounidenses)

Resultados
Capital integrado  Reservas de utilidades acumulados Total

Saldos iniciales al 01.01.2022 38.156.048 416.845 3.566.337 42.139.230
Movimientos del periodo:

Recate de capital (Nota 25.4) (3.008.878) (52.451) (438.673) (3.500.002)
Distribucion de dividendos (Nota 25.3) - - (3.318.042) (3.318.042)
Reserva Legal (Nota 25.2) - 248.295 (248.295) -
Resultado integral del periodo - - 8.190.981 8.190.981
Total movimientos del periodo (3.008.878) 195.844 4.185.971 1.372.937
Saldos finales al 31.12.2022 35.147.170 612.689 7.752.308 43.512.167
Saldos iniciales al 01.01.2023 35.147.170 612.689 7.752.308 43.512.167
Movimientos del periodo:

Distribucion de dividendos (Nota 25.3) - - (6.800.000) (6.800.000)
Reserva Legal (Nota 25.2) - 462.000 (462.000) -
Resultado integral del periodo - - 10.848.791 10.848.791
Total movimientos del periodo - 462.000 3.586.791 4.048.791
Saldos finales al 31.12.2023 35.147.170 1.074.689 11.339.099 47.560.958

Las notas 1 a 34 que acompaian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2023

(En Pesos Uruguayos)

Saldos iniciales al 01.01.2022

Movimientos del periodo:

Transferencia a resultados acumulados
Otro resultado integrado

Rescate de capital (Nota 25.4)

Rescate de Capital - otro resultado integral (Nota 25.4)
Distribucion de dividendos (Nota 25.3)

Distribucion de dividendos - otro resultado integral (Nota 25.3)
Reserva Legal (Nota 25.2)

Resultado integral del periodo

Otro resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

Saldos finales al 31.12.2022

Saldos iniciales al 01.01.2023

Transferencia a resultados acumulados
Otro resultado integrado

Distribucion de dividendos (Nota 25.3)

Distribucion de dividendos - otro resultado integral (Nota 25.3)
Reserva Legal (Nota 25.2)

Resultado integral del periodo

Otro resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

Saldos finales al 31.12.2023

Las notas 1 a 34 que acompaian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Reservas de  Resultados
Capital integrado Otras reservas utilidades lad Total

1.705.384.543 3.304.839  18.630.868 156.092.627 1.883.412.877
- (3.304.839) - 3.304.839 -

- (3.304.839) - 3.304.839 -
(86.129.305) - (1.930.837) (18.055.023) (106.115.165)
(39.449.214) (253.423) (258.261) - (39.960.898)
- - - (145.750.151) (145.750.151)

- - - 10.009.059 10.009.059

- - 10.157.754 (10.157.754) -

- - - 333.989.122 333.989.122
(171.423.763) (5.037.935) (2.048.465) (13.498.620) (192.008.783)
(297.002.282) (8.596.197)  5.920.191 159.841.472 (139.836.816)
1.408.382.261 (5.291.358) 24.551.059 315.934.099 1.743.576.061
1.408.382.261 (5.291.358)  24.551.059 315.934.099 1.743.576.061
- 5.291.358 - (5.291.358) -

- 5.291.358 - (5.291.358) -

- - - (277.100.000) (277.100.000)

- - - 11.784.400 11.784.400

- - 18.025.858 (18.025.858) -

- - - 415.399.256 415.399.256
(36.869.382) 7.942.267 (640.400) (8.168.495) (37.736.010)
(36.869.382) 13.233.625 17.385.458 118.597.945 112.347.646
1.371.512.879 7.942.267 41.936.517 434.532.044 1.855.923.707
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023
Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1 Naturaleza juridica

Los estados financieros se refieren a Areaflin S.A. (en adelante “la Sociedad”), sociedad andnima abierta
cuyo capital accionario se encuentra representado por un 20% de acciones ordinarias escriturales clase
A que no cotizan en bolsa (cuya titularidad es exclusiva de la Administracion Nacional de Usinas y
Trasmisiones Eléctricas - UTE) y un 80% de acciones preferidas escriturales Clase B que cotizan en la
Bolsa de Valores de Montevideo desde el 22 de diciembre de 2016. El domicilio social es César Cortinas
2037 y el domicilio fiscal se encuentra radicado en Ruta 7 km 229, padrén 7811, Valentines, Treinta y
Tres — Uruguay.

El cierre del ejercicio econdmico de la Sociedad es el 31 de diciembre de cada afio.

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene por objeto la planificacion, constitucion, construccion, compraventa, administracion,
operacion, mantenimiento y/o gestion de plantas de generacion de energia eléctrica de fuentes renovables
no tradicionales.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad construyo y se encuentra operando el parque eolico ubicado en la
localidad de Valentines (en el limite de los departamentos de Florida y Treinta y Tres de la Republica
Oriental del Uruguay).

1.3 Emision de acciones preferidas

La Sociedad ha emitido acciones preferidas escriturales mediante suscripcion ptblica (Nota 25), de acuerdo
con la autorizacion emitida por el Banco Central del Uruguay, listadas en la Bolsa de Valores de
Montevideo. Por tal motivo, la Sociedad se encuentra alcanzada por la normativa vigente en relacion con
las Sociedades que emiten dichos instrumentos financieros, en particular la normativa emitida por el Banco
Central del Uruguay.

Nota 2 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados y autorizados para su emision
por el Directorio el dia 27 de febrero de 2024. Los mismos seran sometidos a aprobacion de la asamblea
ordinaria de accionistas dentro de los plazos previstos por la Ley 16.060.

Nota 3 - Bases de preparacion de los Estados Financieros

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB) traducidas al idioma espafiol a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros (en adelante Normas de Contabilidad NIIF), de acuerdo con lo requerido por el Decreto
124/011 para los emisores de oferta publica y Decreto 108/022 respecto a la presentacion de los
componentes del patrimonio y los efectos de la conversion de la moneda funcional a la de presentacion.
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Nota 4 - Politicas y practicas contables materiales aplicadas

En la elaboracion de los presentes estados financieros, se han adoptado las mismas politicas contables y
métodos contables de calculo que los utilizados al preparar los estados financieros correspondientes al
ultimo ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

La Sociedad ha adoptado las modificaciones a la NIC 1 y a las declaraciones practicas de la NIIF 2 referentes
a la Informacion a revelar de las politicas contables, a partir del 1 de enero. Si bien estas modificaciones no
resultan en un cambio en las politicas contables en si mismas, impactan la informaciéon de las politicas
contables reveladas en los estados financieros.

Las modificaciones requieren la revelacién de las politicas contables “materiales” mas que las
“significativas”. Las enmiendas también proporcionan orientacion sobre la aplicacion de la materialidad a
la revelacion de politicas contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacion ttil y especifica
de las politicas contables que los usuarios necesitan para comprender otra informacion en los estados
financieros.

La gerencia reviso las politicas contables reveladas en los estados financieros por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022 y concluyd que las revelaciones realizadas son razonables de acuerdo al concepto
introducido en la enmienda, no realizando modificaciones en las revelaciones realizadas anteriormente.

Asimismo, la Sociedad ha adoptado la modificacion a la NIC 12, relativa al tratamiento de activos y pasivos
por impuesto diferido generados por una tnica transaccion. Esta modificacion no resulta en un cambio en
las politicas contables en si misma dado que la Entidad ya venia otorgando este tratamiento a los activos y
pasivos por impuesto diferido generados por la misma transaccion.

4.1 Criterios generales de valuacion

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
historico salvo aquellos rubros valuados a valor razonable (Nota 14.4 y 23.5). Consecuentemente,
activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en
las transacciones que les han dado origen.

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

La Direccion de la Sociedad entiende que el Dolar Estadounidense es la moneda funcional dado que la
sustancia econémica en que desarrolla su actividad es en dicha moneda, tomando como punto de
referencia los elementos indicados en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera”, que son los siguientes:

- El flujo de ingresos se encuentra denominado en Doélares Estadounidenses, dado que todos los
precios se fijan en dicha moneda con independencia del tipo de cambio existente en la economia
local.

- Las cobranzas de las cuentas por cobrar se efectuan sustancialmente en Doélares Estadounidenses.

«  Elcosto de la inversion en el parque eolico, los costos de mantenimiento y operacion, se encuentran
denominados en Dolares Estadounidenses, lo cual representa, conjuntamente con otros costos
denominados en la misma moneda una parte sustancial del costo total.

- El financiamiento se encuentra denominado en Ddlares Estadounidenses.
A los efectos de dar cumplimiento con el Decreto 108/022 y las normas fiscales vigentes en Uruguay,
la Sociedad debe presentar sus estados financieros en ambas monedas. En consecuencia, los estados

financieros de Areaflin S.A. se presentan en su moneda funcional el Doélar Estadounidense y en la
moneda de presentacion el Peso Uruguayo.
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4.3 Moneda extranjera

El siguiente es el detalle de la cotizacion de la principal moneda extranjera operada por la Sociedad
respecto a la moneda funcional, el promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Pesos Uruguayos (por Doélares Estadounidenses) 38,842 41,411 39,022 40,071

4.4 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Inicialmente la Sociedad reconoce las deudas comerciales e instrumentos de deuda en la fecha en que se
originan. Todos los otros activos y pasivos financieros, son reconocidos inicialmente a la fecha de la
transaccion en la que la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida
no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente
atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Activos financieros

Al momento del reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado, en funciéon del modelo de
negocios en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo y, en
consecuencia, es clasificado como medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI); valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) —
instrumento de patrimonio; o valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Activos financieros a costo amortizado

El efectivo, créditos comerciales, otras cuentas a cobrar y activos financieros, estan valuados al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro
(Nota 4.5).

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Sociedad
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa
posterior al cambio en el modelo de negocio.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si
esta clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.
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La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos.

Las deudas comerciales, préstamos y obligaciones, otras cuentas por pagar y pasivo por arrendamiento estan
valuados al costo amortizado usando el método del interés efectivo salvo los instrumentos financieros
derivados que se valuan a valor razonable con cambio en resultados (Nota 4.10).

4.5 Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una prevision asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos financieros
que son medidos al costo amortizado. El deterioro se reconoce en tres etapas que reflejan la potencial
variacion en la calidad crediticia del activo de la siguiente forma y segtin se describe después:

Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente
desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de esta Fase 1 son la porcion de la pérdida esperada a lo
largo de toda la vida del crédito que se derive de aquellos supuestos de “default” que sea posible que
ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los ingresos por intereses generados
por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluye activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero
todavia sin evidencia objetiva de evento de deterioro. La Sociedad monitorea la evolucion del riesgo de
“default” desde el inicio hasta la fecha de reporte basado en las calificaciones otorgadas por calificadoras
de riesgo reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de todos
los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion (la media
ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de “default”). En la medida que se
trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia de un retraso en el pago
de importes contractuales, incluso aunque se estime que el deudor los pague en su totalidad. Al igual
que en la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto
del mismo.

Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte. Al igual que en
la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que surjan
de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion
(la media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de “default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia de
un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el deudor los pague en su
totalidad. A diferencia de Fase 2, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre
el valor neto de prevision.

Medicion de las pérdidas de crédito esperadas

La Direccion ha realizado su estimacion de las pérdidas de crédito esperadas en base a la probabilidad
de default y al monto que espera recuperase en dicho escenario. Para ello los calculos se basaron en las
tablas estandar de probabilidad de default y recuperacion en caso de incumplimiento que publican
periddicamente las principales agencias calificadoras de crédito para cada una de sus categorias de riesgo
crediticio. Una vez finalizado el analisis, la Direccion de la Sociedad ha concluido que el efecto de la
aplicacion de la presente politica no tiene un efecto significativo en los estados financieros de
Areaflin S.A.
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Meétodo del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero y
el devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar a lo largo de la vida esperada
del activo financiero o, cuando sea apropiado, un menor periodo.

Los ingresos son reconocidos sobre el método del interés efectivo para instrumentos de deuda o
colocaciones diferentes a aquellos activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados.

Presentacion del deterioro

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con créditos comerciales se presentan separadamente en el
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro de otros activos financieros se presentan en “costos financieros”, y no se
presentan separadamente en el estado de resultados.

4.6 Impuesto a la renta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del impuesto
diferido.

Impuesto a pagar

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afio. La renta gravable difiere del resultado
contable como se reporta en el estado de resultados, ya que excluye rubros de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros afios y rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquél que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el valor
en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos siguiendo
los criterios fiscales utilizados en el célculo de la renta gravable. El impuesto diferido es contabilizado
utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente
reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son
reconocidos en la medida que sea probable que haya rentas gravadas disponibles en contra de las cuales,
las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado al cierre de cada ejercicio y reducido
en la medida que no sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el futuro para permitir
que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se aplicaria en el ejercicio en que se espera
liquidar el pasivo o realizar el activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estdn relacionados a los impuestos

a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesto
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.
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Tanto el impuesto a pagar como el diferido son reconocidos como gasto o ingreso en el estado de
resultados integral, excepto cuando se relacionan con items que han sido acreditados o debitados
directamente en patrimonio. En dicho caso el impuesto devengado se reconoceria directamente en
patrimonio.

Los beneficios fiscales por inversion (Nota 31) se reconocen en funciéon de los montos efectivamente
aplicados a la cancelacion del impuesto a la renta. En la Nota 25 se expone el detalle de la estimacion
realizada.

4.7 Activos intangibles — Parque edlico

La Direccion ha evaluado que el contrato descrito en la Nota 29 relativo a la venta de energia eléctrica
queda comprendido dentro del alcance de la Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de
Servicios”.

De acuerdo con dicha interpretacion, un activo debe recibir el tratamiento contable de concesion de
servicios publicos por parte de un operador privado si se dan conjuntamente las siguientes condiciones:

a) la concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura,
a quién debe suministrarlos y a qué precio. Para estos propdsitos, no es necesario que la
concedente tenga el control completo del precio, es suficiente que éste sea regulado por la
concedente, contrato o regulador, por ejemplo, a través de un mecanismo que lo limite. El control
o regulacion a que se refiere esta condicion podria ejercerse mediante contrato o de otra manera
(por ejemplo, a través de un regulador), e incluye los casos en que la concedente compra toda la
produccion.

b) la concedente controla - a través de la propiedad, del derecho de usufructo o de otra manera -
cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.
Por lo tanto, a efectos de cumplir esta condicion debe transferirse a la entidad publica concedente
el activo en cuestion al finalizar el contrato o la infraestructura debe ser utilizada en el acuerdo
de concesion por parte de un operador privado durante toda su vida util (toda la vida de los
activos).

La CINIIF 12 se aplica tanto a las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero
para ser destinadas al acuerdo de prestacion de servicios, como a las infraestructuras ya existentes a las
que el operador tenga acceso, con el fin de prestar los servicios previstos en la concesion, por acuerdo
de la entidad concedente.

Las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta Interpretacion no deben ser reconocidas como
elementos de propiedad, planta y equipo del operador. El operador debe reconocer un activo financiero
en la medida que tenga un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, o de una entidad
bajo la supervision de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion de la
infraestructura.

Alternativamente, el operador debe reconocer un activo intangible en la medida que reciba un derecho
a efectuar cargos a los usuarios del servicio. El derecho para efectuarlos no es un derecho incondicional
a recibir efectivo porque los importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte del
publico.

La Sociedad reconocio6 un activo intangible por las obras ejecutadas bajo el contrato descrito en la Nota
28, dado que con dicha infraestructura tendra derecho a efectuar cargos a UTE en funcion de la energia
entregada a la red en base a un precio fijo establecido en el contrato de compraventa de energia eléctrica
(Nota 29).

El activo intangible se contabiliza inicialmente al costo segin lo establecido en la NIC 38 “Activos

intangibles” y se amortiza en base lineal a lo largo del periodo del contrato descrito en la Nota 28 (20
aflos y dos meses).
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4.8  Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalua el valor registrado de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya sufrido una pérdida
por deterioro. Si existe alguno de estos hechos o circunstancias, se estima el importe recuperable de
dicho activo para determinar el monto de la pérdida por deterioro correspondiente. Si el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad estima el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

Un activo intangible con una vida 1til no definida se evalia anualmente por deterioro y en cualquier
momento que exista una indicacion de que el activo puede estar deteriorado.

El valor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de
uso.

El valor de uso, es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera que surjan de la
operacion continuada del activo a lo largo de su vida util, asi como de su enajenacién o abandono al
final de la misma. Para la determinacion del valor de uso, los flujos proyectados de efectivo son
descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleje la
evaluacion actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que soporta
el activo que se esta valorando.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor registrado, este ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociéndose inmediatamente una
pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor del activo se incrementa hasta su
importe recuperable, siempre que dicho valor no exceda el valor que tendria en caso de nunca haberse
reconocido una pérdida por deterioro. Esa reversion se reconoce dentro del resultado del ejercicio.

Supuestos claves empleados en la prueba de deterioro

A los efectos de la prueba de deterioro la Direccion de la Sociedad ha estimado los flujos futuros de
fondos durante toda la vida util remanente del parque eolico (13 afos), dado que es posible estimar con
razonable certeza los principales supuestos para ese periodo de tiempo.

La determinacion del importe recuperable del parque edlico depende del resultado de estimaciones
complejas que requieren la aplicacion de supuestos y juicio profesional por parte de la Direccion, las
cuales incluyen:

a. Evolucion del volumen de generacion de electricidad

El volumen de generacion se basa en las estimaciones de la velocidad del viento en tres escenarios
(Percentil 50, 75 y 90) los cuales han sido estimados por Ingenieros independientes reconocidos y
expertos en la materia. Dichos escenarios han sido contrastados con informacioén historica a los efectos
de la verificacion de su consistencia.

b. Determinacion de la tasa de descuento

La tasa de descuento corresponde al costo de capital de los recursos (deuda y patrimonio) utilizados en
la financiacion de los activos operativos netos y se determina como el costo promedio de dichas fuentes
de financiacion ponderadas por su participacion relativa en la estructura de financiera del sector en el
que participa la Sociedad.

El “WACC” representa un promedio ponderado del costo de deuda y el costo del capital. Los flujos de
caja utilizados en el flujo de fondos descontado representan el flujo de efectivo que esta disponible tanto
para los tenedores de deuda o de capital. Por lo tanto, el flujo de caja libre se convierte a valor presente
a través de la aplicacion de un “WACC”.
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¢. Analisis de sensibilidad

La Sociedad ha aplicado analisis de sensibilidad a los efectos de evaluar si cambios en las estimaciones
del volumen de generacion de energia (en base al percentil 50, 75 y 90) podria causar un deterioro que
pueda ser material en los estados financieros. El andlisis de sensibilidad no ha identificado deterioros de
valor.

4.9 Clasificacion como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de acuerdo
a la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de un pasivo financiero y un instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de
cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Sociedad se registran por los valores historicos en pesos uruguayos recibidos, netos de los costos directos
de emision.

De acuerdo con lo requerido por la Norma Internacional de Contabilidad 32, los costos de transaccion
directamente relacionados con la emision de certificados de participacién se contabilizan como una
deduccion del patrimonio neto en el rubro Ajustes al patrimonio.

4.10 Instrumentos financieros derivados

La Sociedad ha recurrido a instrumentos financieros derivados para administrar su exposicion a la
variabilidad de la tasa de interés mediante la contratacion de swaps de tasas de interés. Los detalles de
dichos instrumentos son revelados en la Nota 14.4.

Los instrumentos financieros derivados se miden al valor razonable con cambio en resultados.

4.11 Provision por desmantelamiento

La provision por desmantelamiento del parque edlico corresponde a la mejor estimacion realizada por
la Direccion para calcular el valor presente de los costos por desmantelamiento una vez finalizado el
contrato de venta de energia cuya duracion es de 20 afios.

Dicha estimacion incluye la realizacién de supuestos clave los cuales incluyen el célculo del valor de
desmontaje, transporte, mano de obra, rehabilitacion del sitio y la tasa efectiva de interés para el calculo
del valor presente de la prevision.

Con posterioridad a su medicion inicial, se mide al costo amortizado mediante la aplicacion de la
metodologia de la tasa efectiva de interés. Cualquier cambio en el monto estimado que la Sociedad haga
de tales costos luego del reconocimiento inicial resultard en que sean afiadidos, o deducidos del costo
del activo de derecho de uso.

4.12 Arrendamientos

La Sociedad como arrendatario

La Sociedad evalua si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. La Sociedad reconoce un
activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos
de arrendamiento en los que sea arrendatario.
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Medicion inicial

El pasivo generado por arrendamientos es medido inicialmente al valor presente de los pagos futuros
que no se hayan realizado a la fecha. Dichos pagos se descontaran utilizando la tasa de interés implicita
en el contrato de arrendamiento si es facilmente determinable, en caso contrario, el arrendatario utilizara
su tasa media de endeudamiento. Dado que el contrato no tiene tasa de interés pactada, se utilizara como
referencia, las tasas efectivas de los contratos de financiamiento (Nota 14), y la tasa de endeudamiento
de UTE en Ul para los arrendamientos definidos en UL

El costo del activo de derecho de uso comprendera:

e El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, tal como se describe en el parrafo
anterior;

e  Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo de arrendamiento recibidos;

e  Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; y

e  Una estimacion de los costos en que incurrira el arrendatario en el desmantelamiento y eliminar el
activo subyacente, restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la
condicion requerida por los términos y condiciones del contrato de arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos para producir inventarios.

Medicion posterior

Para el caso del pasivo por arrendamiento, debera:

e  Aumentar su valor en libros de forma de reflejar el devengamiento de los intereses;
e Reducir el importe en libros para reflejar los pagos de arrendamiento realizados; y

e  Volver a medir el valor en libros para reflejar cualquier revaluacion.

La Sociedad revalua el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por
derechos de uso relacionado) siempre que:

e FEl plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcion
de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

e  Los pagos futuros se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se
revalua descontando los pagos futuros actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos
que el cambio en los pagos futuros se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se usa una tasa de descuento actualizada).

e  Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalia basandose
en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos futuros
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

La Sociedad no realizo ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados.
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Para los activos por derecho de uso, aplicara el modelo del costo. De forma de utilizar dicho modelo, la
Sociedad debera medir su derecho de uso al costo:

e  Menos la depreciacion y deterioro acumulado; y

e  Ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se someteran a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36 Deterioro
del valor de los activos.

4.13 Ingresos

La Sociedad reconoce ingresos de conformidad con la metodologia requerida en la NIIF 15 Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, basado en el principio de que los ingresos se
reconocen por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente.

Bajo la NIIF 15, los ingresos son reconocidos cuando un cliente obtiene el control de los bienes y servicios.
La determinacion del momento en que se transfiere el control — un momento en el tiempo o durante un
periodo de tiempo — requiere juicio.

Ingresos por venta de energia eléctrica

En el caso de la venta de energia, los ingresos se reconocen al momento de la salida del parque. Los
ingresos se reconocen en este momento siempre que, tanto los ingresos como los costos puedan medirse
de manera fiable y la recuperacion de la contraprestacion sea probable bajo la NIIF 15.

4.14 Reconocimiento de resultados

El ingreso por la venta de energia eléctrica se reconoce en base a la energia efectivamente volcada a la
red calculada en base al contrato descrito en la Nota 29.

Durante el periodo comprendido entre la puesta en funcionamiento del parque edlico y la aceptacion por
parte de UTE, la Sociedad procedi6 a facturar el 80% de la tarifa establecida en el contrato. Dado que
se han aplicado descuentos asociados a ingresos por la venta de energia de un contrato cuya duracion es
20 afios (Nota 29), la Sociedad ha distribuido el devengamiento del mismo a lo largo del mencionado
periodo de forma de reconocer una tarifa que se aproxime a la efectiva para el conjunto del contrato,
reconociendo un crédito devengado no facturado por la cuota parte del descuento no devengado que al
31 de diciembre de 2023 asciende a US$ 234.573 (cuyo saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende a
USS$ 252.617).

Se han reconocido como gastos los desembolsos asociados a la puesta en marcha de las operaciones.

4.15 Costos por préstamos

Los costos relacionados con préstamos atribuibles a la adquisicion o construccién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que estan destinados
o para la venta) se capitalizan formando parte del costo de dichos activos, mientras que los restantes
costos de préstamos devengados se reconocen como un gasto en Resultados financieros.

Los intereses financieros fueron activados en el costo del parque e6lico hasta el 31 de octubre de 2016, fecha
en la cual se encontraba en condiciones de generar energia. Con posterioridad a dicha fecha, los mismos se
reconocen dentro del estado de resultados integral como resultados financieros.

4.16 Definicion de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo se definio fondos igual a efectivo y equivalente de
efectivo, esto es, el Efectivo y los Activos financieros que se van a realizar en un plazo menor a tres
meses.
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La siguiente es su composicion y la conciliacion del importe de efectivo y equivalente de efectivo del
Estado de Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

Efectivo y equivalentes de efectivo del
estado de situacion financiera

Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo del
estado de situacion financiera
Efectivo y equivalentes al efectivo del
estado de flujos de efectivo

USS Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
10.165.802 11.837.322  396.689.927  474.333.325
10.165.802 11.837.322  396.689.927  474.333.325
10.165.802 11.837.322  396.689.927  474.333.325

Corresponde a los saldos de las cuentas corrientes y cajas de ahorro que al 31 de diciembre de 2023 y 2022
la Sociedad poseia en el Scotiabank.

La Sociedad constituy6 un derecho real de prenda sobre la mencionada cuenta en el Scotiabank a favor del
Inter-American Development Bank por las deudas financieras contraidas con el mismo.

Al 31 de diciembre de 2023 dichas cuentas incluyen US$ 4.799.727 (US$ 5.349.727 al 31 de diciembre de
2022) correspondiente a la reserva “Debt service reserve account” requerida por Inter-American
Development Bank cuyo uso se encuentra restringido de acuerdo al contrato de financiamiento.

Actividades de financiamiento

A continuacion, se presentan los cambios de los rubros relacionados a actividades de financiamiento que se
exponen en el estado de flujos de efectivo:

Importe en Délares estadounidenses

Préstamos financieros
Intereses a pagar
Dividendos a pagar
Arrendamientos
Instrumentos
financieros derivados

Total

Préstamos financieros
Intereses a pagar
Dividendos a pagar
Arrendamientos
Rescate de capital
Instrumentos
financieros derivados

Total

Movimientos que no implican efectivo

Flujo de Diferencia Ajuste en
31.12.2022 1o Devengamiento . el valor 31.12.2023
efectivo de cambio

razonable
76.472.133  (5.409.784) (247.650) - - 70.814.699
468.341 (4.592.267) 4.689.519 - - 565.593
- (6.800.000) 6.800.000 - - -
2.373.873 (245.679) 92.314 180.035 - 2.400.543
(640.142) 253.788 (253.788) - 147.231 (492.911)
78.674.205  (16.793.942) 11.080.395 180.035 147.231 73.287.924

Movimientos que no implican efectivo
. . . Ajuste en
3122021 Fwode y  engamiento  Diferencia o oor 31.12.2022
efectivo de cambio

razonable
86.676.536 (10.477.663) 273.260 - - 76.472.133
516.948 (4.250.252) 4.201.645 - - 468.341
- (3.318.042) 3.318.042 - - -
2.087.591 (218.623) 87.382 417.522 - 2.373.872
- (3.500.002) - - - (3.500.002)
960.303 (195.096) 195.096 - (1.600.445) (640.142)
90.241.378 (21.959.678) 8.075.425 417.522  (1.600.445) 75.174.202
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Importe en Pesos Uruguayos

Movimientos que no implican efectivo

Ajuste en el

31.12.2022 Flujode @ engamiento  Diferencia = o, 31.12.2023
efectivo de cambio
razonable

Préstamos financieros 3.064.314.808 (213.443.036) (9.482.445) (55.987.612) - 2.785.401.715
Intereses a pagar 18.766.928 (181.172.563) 181.401.195 3.075.015 - 22.070.575
Dividendos a pagar - (265.315.600) 265.315.600 - -
Arrendamientos 95.123.442  (9.245.343) 3.565.087 4.230.794 - 93.673.980
Instrumentos

financicros derivados (25.651.141) 9.926.223 (9.926.223) 402.977 6.013.795  (19.234.369)
Total 3.152.554.037  (662.750.319) 430.873.214  (48.278.826) 6.013.795 2.878.411.901

Movimientos que no implican efectivo

Flujo de Diferencia Ajuste en el

31.12.2021 . Devengamiento . valor 31.12.2022
efectivo de cambio
razonable

Préstamos financieros ~ 3.874.007.767 (423.797.706) 11.332.965 (397.228.218) - 3.064.314.808
Intereses a pagar 23.105.044 (173.550.426) 172.322.911  (3.110.601) - 18.766.928
Dividendos a pagar - (131.439.583) 131.439.583 - - -
Arrendamientos 93.304.887  (8.788.904) 3.574.702 7.032.757 - 95.123.442
Rescate de capital - (146.076.064) - - - (146.076.064)
Instrumentos 42.920.742  (8.035.757) 8.035.757  (3.571.509) (65.000.374) (25.651.141)
financieros derivados
Total 4.033.338.440  (891.688.440) 326.705.918  (396.877.571)  (65.000.374) 3.006.477.973

4.17 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparacion de estos estados financieros la Direccion de la Sociedad ha realizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad y los montos
reportados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Los juicios significativos realizados por la Direccion de la Sociedad en la aplicacion de las politicas
contables y las causas claves de incertidumbre de la informacion fueron las mismas que las aplicadas a
los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

En este sentido, la informacion relativa a las areas mas significativas en las que la Direccidn de la Sociedad
ha realizado estimaciones de incertidumbre que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los
estados financieros son las amortizaciones, el cargo por impuesto a la renta y el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados, la clasificacion de las otras cuentas a cobrar largo plazo (Nota 9), entre
otras estimaciones.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio6 el cambio.

Nota 5 - Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones son aplicables para los
ejercicios anuales que comiencen después del 1° de enero de 2023 y la aplicacion anticipada esta
permitida; sin embargo, la Sociedad no ha adoptado anticipadamente las mismas en la preparacion de
estos estados financieros.

Se detallan a continuacion las siguientes:

e Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros, la clasificacion de ciertos pasivos
como corrientes 0 no corrientes puede cambiar. Ademas, es posible que las empresas deban
proporcionar nuevas revelaciones para los pasivos sujetos a covenants. De aplicacion para los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2024.

e Modificaciones a la NIIF 16 Arrendamientos, impacta la forma en que un vendedor-arrendatario
contabiliza los pagos de arrendamiento variable que surgen en una transaccion de venta y
arrendamiento posterior. Las enmiendas introducen un nuevo modelo contable para pagos variables
y requerirdn que los vendedores-arrendatarios reevaluen y potencialmente reformulen las
transacciones de venta y arrendamiento posterior realizadas desde 2019. De aplicacion para los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2024.

e Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7, en relacion a los acuerdos de financiacion de proveedores. Las
modificaciones introducen dos nuevos objetivos de revelacion, uno en la NIC 7 y otro en la NIIF
7, para que una empresa proporcione informacidon sobre sus acuerdos de financiaciéon con
proveedores que permita a los usuarios (inversores) evaluar los efectos de estos acuerdos sobre los
pasivos y flujos de efectivo de la empresa, y la exposicion de la empresa al riesgo de liquidez. De
aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2024.

e Modificaciones a la NIC 21, en lo que respecta a cuando una moneda se puede cambiar por otra; y
c6mo una empresa estima un tipo de cambio spot cuando una moneda carece de intercambiabilidad.
De aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2025.

e Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28, en relacion a la venta o contribucion de activos entre un
inversor y su empresa asociada o negocio conjunto. No se establece una fecha de adopcion efectiva.

La Sociedad no ha finalizado el analisis del impacto de la aplicacion de estas normas.
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Nota 6 - Administracion de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo de la
Sociedad. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de la administracion del riesgo
de la Sociedad, e informar regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades de la Sociedad. La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

6.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de los créditos comerciales con clientes.

6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Sociedad.

6.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo
de cambio y tasas de interés, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La Sociedad incurre en riesgos de moneda extranjera basicamente en colocaciones y deudas financieras
denominadas en monedas diferentes al Délar Estadounidense. Las monedas que originan principalmente
este riesgo son el Peso Uruguayos y las Unidades Indexadas. Este riesgo es monitoreado de forma de
mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables para la Sociedad.

Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociado a las tasas de interés pactadas.

Los objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero de la Sociedad son consistentes con los
revelados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y por el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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Nota 7 - Informacion por segmentos de operacion
La Sociedad cuenta con un unico segmento, Venta de energia, que corresponde al segmento sobre el que

debe informarse.

Los segmentos operativos se presentan de manera consistente con los reportes internos proporcionados a la
maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Sociedad. La maxima autoridad en la toma de
decisiones operativas, que es la responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, ha sido identificada como el Directorio, que toma las decisiones estratégicas.

Nota 8 - Efectivo

El detalle del efectivo es el siguiente:

US$ Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bancos 10.165.565 11.836.964 396.680.690 474.318.984
Caja 237 358 9.237 14.341
10.165.802 11.837.322 396.689.927 474.333.325

Nota 9 - Otras cuentas a cobrar

El detalle de las otras cuentas a cobrar es el siguiente:

USS$ Equivalente en $
Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Créditos fiscales 131.125 - 5.116.762 -
Siemens Gamesa Renewable 20

Energy S.R.L. 1.025.861 - 40.031.145 -
Seguros pagos por

adelantado 125.677 119.329 4.904.162 4.781.630
Otras cuentas por cobrar 93 - 3.620 -
Corriente 1.282.756 119.329 50.055.689 4.781.630

La clasificacion de otras cuentas a cobrar entre corriente y no corriente del crédito con Siemens Gamesa
Renewable Energy S.R.L. (Nota 20) es una estimacion realizada por la Direccion de la Sociedad en base al
analisis de escenarios sobre las proyecciones de cobros que surgen de las disposiciones contractuales
vigentes a esos efectos (Nota 28).

Nota 10 - Activos financieros

El detalle de los activos financieros es el siguiente:

USS$ Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Instrumentos financieros derivados 492911 640.142 19.234.369 25.651.141
Corriente 492911 640.142 19.234.369 25.651.141
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Nota 11 - Activos Intangibles - Parque Edlico

El detalle de los activos intangibles — parque edlico es el siguiente:

Valor bruto al inicio
Disminuciones por transferencias y
otros cambios

Efecto por conversion a $

Valor bruto al cierre

Amortizacion acumulada al inicio
Amortizacioén

Efecto por conversion a $
Amortizacion acumulada al cierre

Valor neto

USS$ Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
144.985.004  146.304.315 5.809.694.114 6.539.071.358

- (1.319.311) - (51.970.280)

- - (152.089.270) (677.406.964)
144.985.004  144.985.004 5.657.604.844 5.809.694.114
(44.347.084)  (37.482.923)  (1.777.032.032)  (1.675.299.277)
(7.188.423) (6.864.161) (277.732.505) (281.745.933)

- - 43.745.959 180.013.178
(51.535.507) (44.347.084)  (2.011.018.578)  (1.777.032.032)

93.449.497  100.637.920 3.646.586.266 4.032.662.082

Nota 12 - Derechos de uso - Terrenos

El detalle de los derechos de uso — terrenos es el siguiente:

USS$ Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Valor bruto al inicio 3.115.679 3.113.391 124.848.408 139.153.033
(Bajas)/Altas - 2.288 - 91.697
Efecto por conversion a $ - - (3.268.348) (14.396.322)
Valor bruto al cierre 3.115.679 3.115.679 121.580.060 124.848.408
Amortizacion acumulada al inicio (589.942) (477.737) (23.639.589) (21.352.487)
Bajas - 56.449 - 2.261.977
Amortizacion (180.409) (168.654) (6.970.328) (6.914.288)
Efecto por conversion a $ - - 549.227 2.365.209
Amortizacion acumulada al cierre (770.351) (589.942) (30.060.690) (23.639.589)
Valor neto 2.345.328 2.525.737 91.519.370 101.208.819
Nota 13 - Deudas comerciales
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:
USS$ Equivalente en $
Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Proveedores locales 580.112 239.992 22.637.125 9.616.725
Partes vinculadas 24.1 91.500 91.500 3.570.513 3.666.497
671.612 331.492 26.207.638 13.283.222
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Nota 14 - Préstamos y obligaciones

El detalle de préstamos y obligaciones es el siguiente:

USS Equivalente en $

Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Vales bancarios 14.1 5.512.632 5.409.784 215.113.918 216.775.461
Intereses a pagar 565.593 468.342 22.070.575 18.766.928
Ajuste por Tasa de
Interés Efectiva 14.2 (42.804) 121.876 (1.670.296) 4.883.699
Corriente 6.035.421 6.000.002 235.514.197 240.426.088

US$ Equivalente en $

Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Vales bancarios 14.1 64.538.740 70.051.372 2.518.430.722 2.807.028.531
Ajuste por Tasa de
Interés Efectiva 14.2 806.130 889.100 31.456.805 35.627.117
No Corriente 65.344.870 70.940.472 2.549.887.527 2.842.655.648

14.1 Vales bancarios

Vales Bancarios al 31 de diciembre de 2022

El 15 de marzo de 2017 la Sociedad firmé un contrato de financiamiento de largo plazo con el Banco
Interamericano de Desarrollo (“BID”) actuando como agente de la Corporacion Interamericana de
Inversiones (“CII”’) y del “China Co-financing fund for Latin America and the Caribbean” (“Fondo Chino”)
por un monto original total de US$ 119.817.463, con las siguientes condiciones:

Financiador Monto US$ Tasa Vencimiento
CII 49.367.226 Fija Pagos semestrales ultimo 15/11/2034
CII 19.197.846 SOFR + spread Pagos semestrales ultimo 15/11/2034
CII 16.969.855 SOFR + spread Pagos semestrales ultimo 15/11/2032
Fondo Chino 24.683.613 Fija Pagos semestrales tltimo 15/11/2034
Fondo Chino 9.598.923 SOFR + spread Pagos semestrales ultimo 15/11/2034
119.817.463

Las garantias asociadas a los préstamos firmados el 15 de marzo de 2017 son las siguientes:
o Prenda sobre los aecrogeneradores, cuentas bancarias y acciones en poder de UTE.

e Cesion de los derechos otorgados a Areaflin S.A. tanto por el contrato de compraventa de energia
firmado con UTE (Nota 29) y de arrendamiento (Nota 17), al banco.

e En caso de incumplimiento de la Sociedad con el financiador por falta de fondos. UTE se
compromete a fondear las cuentas del proyecto para cumplir con las obligaciones que se tengan
con este, subrogando a Areaflin S.A. en sus obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2023 se han recibido desembolsos asociados con el préstamo mencionado por
US$ 119.817.463 y se realizd el pago de las catorce primeras cuotas de amortizacion de capital.
Adicionalmente, con fecha 15 de noviembre de 2022 se realizé una amortizacion anticipada por la suma de
US$ 5.000.000, 1a que se suma a la realizada el 15 de noviembre de 2021 por US$ 10.000.000.

Durante el ejercicio, se acordo con el financiador la sustitucion de la tasa LIBOR, por la tasa Term SOFR

6 meses mas spread. A la fecha, se encuentra en proceso de firma la enmienda a los contratos de
financiacion.
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Valor razonable

El valor razonable estimado para los distintos pasivos financieros al cierre del ejercicio se detalla a continuacion:

US$
Valor en libros Valor razonable Nivel
Préstamos y obligaciones 71.380.291 75.343.457 2 (%)
Expresado en $
Valor en libros Valor razonable Nivel
Préstamos y obligaciones 2.785.401.725 2.940.052.379  2(*)

(*) Para los tramos con tasa fija el valor razonable fue estimado en funcion de la tasa de interés de la curva en Dolares
Estadounidenses de los bonos globales uruguayos publicada en BEVSA ajustado por el spread de tasas existentes de los
préstamos tomados por la Sociedad (Nivel 2) (Nota 4.17).

En el caso de los tramos con tasa variable la Direccion considera que su valor razonable no difiere del valor
en libros dado que el riesgo de crédito es ajustado mediante el cambio en las tasas variables aplicadas a
dichos préstamos.

14.2  Ajuste por Tasa de Interés Efectiva

Corresponde a los costos incurridos para la obtencion del financiamiento de largo plazo antes mencionado
por servicios prestados por el BID y otras entidades. Los mismos se devengaran como gasto por intereses
en base a la metodologia de la tasa efectiva dispuesta por la NIIF 9.

14.3 Cumplimiento de covenants de deuda

De acuerdo con los términos contractuales de los préstamos detallados en los parrafos anteriores, la
Sociedad debe cumplir ciertas obligaciones relativas a presentacion de informacion contable y financiera,
cumplimiento del destino de los fondos prestados, no hipotecar ni prendar sin previa autorizacion, entre
otras; asi como mantener los siguientes coeficientes financieros:

e  Ratio de cobertura del servicio de deuda superior a 1,05.

14.4 Swap de tasa de interés

El 16 de marzo de 2017 la Sociedad contrat6 un instrumento financiero derivado con el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A (BBVA - Espafia) con el objeto de mitigar el riesgo de cambios en la tasa de interés pactada en
los préstamos con tasa Libor. Posteriormente, con fecha 15 de noviembre de 2021 y 16 de noviembre de 2022
se modificaron parcialmente los términos y condiciones del instrumento La operacion de cobertura contratada
consiste en un swap de tipo de interés variable contra interés fijo. El detalle del swap es el siguiente:

Monto imponible (Notional amount)

Fecha de inicio Fecha de vencimiento (en Délares estadounidenses)
15/11/2023 15/05/2024 9.965.657
15/05/2024 15/11/2024 9.626.259
15/11/2024 15/05/2025 9.286.862
15/05/2025 15/11/2025 8.692.917
15/11/2025 15/05/2026 8.098.972
15/05/2026 15/11/2026 7.505.028
15/11/2026 15/05/2027 6.911.083
15/05/2027 15/11/2027 6.317.138
15/11/2027 15/05/2028 5.570.464
15/05/2028 15/11/2028 4.806.821
15/11/2028 15/05/2029 4.043.177
15/05/2029 15/11/2029 3.262.564
15/11/2029 15/05/2030 2.481.950
15/05/2030 15/11/2030 1.701.337
15/11/2030 15/05/2031 920.724
15/05/2031 15/11/2031 123.140
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Tasa de interés pactada

a) BBVA paga USD-LIBOR-BBA a 6 meses vigente al primer dia de cada periodo de calculo de intereses
+0,42826%.

b)  Areaflin S.A. paga una tasa fija que alcanza el 2,88%.
Al 31 de diciembre de 2023 se registré la estimacion del valor razonable de este instrumento, lo cual arrojo
un activo de US$ 492911 equivalentes a $ 19.234.369 (un activo de US$ 640.142 equivalentes a

$25.651.141 al 31 de diciembre de 2022), generando una pérdida de US$ 147.231 equivalentes a $ 6.013.795
(una ganancia de US$ 1.600.445 equivalentes a $ 65.000.374 al 31 de diciembre de 2022) (Nota 21).

La estimacion del valor razonable ha sido realizada en base a las curvas de tasas disponibles en el mercado

(Nivel 2).

Nota 15 - Otras cuentas a pagar

El detalle de las otras cuentas a pagar es el siguiente:

USS$ Equivalente en $
Nota  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Otras deudas diversas 40.607 389.819 1.584.582 15.620.456
Deuda con UTE 24.1 3.381 3.251 131.937 130.258
43.988 393.070 1.716.519 15.750.714

Nota 16 - Provision por desmantelamiento

La provision por desmantelamiento del parque edlico corresponde a la mejor estimacion realizada por la
Direccion para calcular el valor presente de los costos por desmantelamiento una vez finalizado el contrato
de venta de energia cuya duracion es de 20 afios.

Dicha estimacion incluye la realizacion de supuestos clave los cuales incluyen el calculo del valor de
desmontaje, transporte, mano de obra, rehabilitacion del sitio, ingresos obtenidos por venta de acero y la
tasa efectiva de interés para el calculo del valor presente de la provision.

Nota 17 - Pasivo por arrendamiento
El pasivo por arrendamiento corresponde a lo adeudado por la Sociedad por concepto de arrendamiento.
UTE, en su calidad de promotor y gestor del proyecto indicado en Nota 30, ha celebrado contratos de

arrendamiento con los propietarios de los terrenos en los que se instal6 el parque eolico detallado en dicha
Nota.

El plazo de los contratos asciende a treinta afios, con posibilidad de rescision por parte del arrendatario, a
partir del afio veinte. El costo anual del arrendamiento asciende a unidades indexadas (UI) 1.609.011.

El contrato celebrado con GAMESA prevé la instalacion de 35 aerogeneradores, los cuales fueron
efectivamente instalados.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 UTE cedi6 a Areaflin S.A. la totalidad de los

contratos de arrendamientos descritos anteriormente. Se establecio en dicha cesion UTE es garante
subsidiario por las obligaciones del contrato de arrendamiento que incumpla la Sociedad.
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A continuacion, se presenta un cuadro resumiendo el compromiso asumido por el contrato de arrendamiento
descrito anteriormente, expresado en Doélares Estadounidenses:

USS Expresado en $
31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Analisis de madurez:
Afo 1 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
Afio 2 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
Afio 3 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
Afio 4 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
Afio 5 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
Posteriores 1.809.366 1.910.393 70.605.041 76.551.558
3.009.316 3.028.823 117.429.491 121.368.063
Menos: Intereses no devengados (608.773) (654.950) (23.755.511) (26.244.621)
2.400.543 2.373.873 93.673.980 95.123.442
Analizado como:
Corriente 239.990 223.686 9.364.890 8.963.301
No corriente 2.160.553 2.150.187 84.309.090 86.160.141
2.400.543 2.373.873 93.673.980 95.123.442
Nota 18 - Costos de explotacion
El detalle los costos de explotacion es el siguiente:
US$ Equivalente en $
Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Amortizacion del parque edlico 11 7.188.423 6.864.161 277.732.505 281.745.933
Gastos de operacion y mantenimiento 3.093.587 2.893.350 119.768.837 117.522.370
Amortizacion derecho de uso terreno 12 180.409 168.654 6.970.328 6.914.288
Seguros 288.509 265.569 11.146.122 10.864.808
Gastos de gestion y monitoreo 30 150.000 150.000 5.794.138 6.141.588
Energia consumida 242 34.183 38.961 1.328.903 1.590.491
Estudios ambientales y otros 105.475 6.385 4.123.735 262.426
11.040.586 10.387.080 426.864.568 425.041.904

Nota 19 - Gastos de administracion y ventas

El detalle de los gastos de administracion y ventas es el siguiente:

US$ Equivalente en $

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Honorarios profesionales 122.688 129.225 4.803.096 5.290.048
Tasas URSEA y ADME 81.001 60.909 3.147.649 2.466.029
Comision adm. de capital 27.379 22.097 1.059.278 909.356
Remuneraciones y cargas sociales 40.729 37.634 1.573.769 1.543.216
Gastos varios 25.923 24.158 1.002.860 985.435
297.720 274.023 11.586.652 11.194.084
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Los resultados diversos corresponden a penalidades contractuales aplicadas por la Sociedad a Siemens Gamesa
Renewable Energy S.R.L de acuerdo con lo previsto en el contrato de construccion referido en la Nota 28.

Dentro de las mismas, el importe mas significativo fue aplicado con fecha 9 de agosto de 2023 por la suma
de U$S 4.375.108,47, equivalente a $ 166.389.751 y se ocasiona como consecuencia del incumplimiento del

porcentaje minimo de 20% de Componente Nacional de Inversion comprometido contractualmente.

De acuerdo con el certificado emitido por la Camara de Industria del Uruguay con fecha 4 de julio de 2023,
el porcentaje alcanzado en ese sentido fue de 17,21%, aplicandose en virtud de ello la penalidad proporcional
dispuesta del 1% del precio del contrato por cada 1% de incumplimiento del minimo mencionado.

Nota 21 - Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

USS$ Equivalente en $

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Resultados por instrumentos financieros derivados (*) (147.231) 1.600.446 (6.013.795) 65.000.374
Otros resultados financieros (16.709) (24.072) (650.932) (1.000.984)
Ajuste provision por desmantelamiento (83.696) 74.805 (3.255.837) 2.964.401
Ajuste pasivo por arrendamiento (92.314) (87.382) (3.565.087) (3.574.702)
Diferencia de cambio (7.810) 13.248 (303.363) 696.685
Intereses perdidos (4.441.869)  (4.474.905)  (171.918.750)  (183.655.876)
Intereses por instrumentos financieros derivados 253.788 (195.096) 9.926.223 (8.035.757)
Resultado por colocaciones financieras - 17.506 - 709.064

(4.535.841)  (3.075.450)  (175.781.541)  (126.896.795)

(*) El resultado por instrumentos financieros derivados corresponde al generado por el swap de tasa de interés referido

en Nota 14.4.

Nota 22 - Posicion en moneda diferente a la funcional

Los activos y pasivos en moneda diferente a la funcional al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 y su equivalente en Doélares Estadounidenses, son los siguientes:

31.12.2023 31.12.2022
Equivalente  Expresado Equivalente  Expresado
$ en US$ en$ $ en US$ en $
Activo
Activo corriente
Efectivo 7.855.076 201.299 7.855.076 4.343.951 108.406 4.343.951
Otras cuentas a cobrar 5.120.383 131.218 5.120.383 - - -
12.975.459 332.517 12.975.459 4.343.951 108.406 4.343.951
Activo no corriente
Activo por impuesto diferido 279.463.238 7.161.684  279.463.238 234.773.352 5.858.934  234.773.352
279.463.238 7.161.684 279.463.238 234.773.352 5.858.934  234.773.352
Total Activo 292.438.697 7.494.201  292.438.697 239.117.303 5.967.340  239.117.303
Pasivo
Pasivo corriente
Otras cuentas a pagar (957.438) (24.536) (957.438) (14.309.859) (357.113)  (14.309.859)
(957.438) (24.536) (957.438) (14.309.859) (357.113)  (14.309.859)
Total Pasivo (957.438) (24.536) (957.438) (14.309.859) (357.113)  (14.309.859)
Posicion Neta Activa 291.481.259 7.469.665 292.481.259 224.807.444 5.610.227  224.807.444
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La posicion en Unidades Indexadas (UI) al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
31.12.2023 31.12.2022
Ul Equivalente  Expresado Ul Equivalente  Expresado
en US$ en $ en US$ en §
Pasivo
Pasivo corriente
Pasivo por arrendamiento (8.965.031) (229.743)  (8.965.031) (1.526.639) (213.438)  (8.552.674)
Pasivo no corriente
Pasivo por arrendamiento (81.014.461) (2.076.123)  (81.014.461) (14.741.692) (2.061.024)  (82.587.293)
Total pasivo (89.979.492)  (2.305.866)  (89.979.492) (16.268.331)  (2.274.462)  (91.139.967)
Posicion neta pasiva (89.979.492)  (2.305.866)  (89.979.492) (16.268.331)  (2.274.462)  (91.139.967)

Nota 23 - Politicas de gestion del riesgo

De acuerdo con lo requerido por la NIIF 7 a continuacion se detallan los principales tipos de riesgos a los
que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la Sociedad y las politicas de gestion de los
mismos.

23.1 Gestion de la estructura de financiamiento

La Sociedad gestiona su estructura de financiamiento para asegurar que pueda continuar como una empresa
en marcha mientras maximiza el retorno a sus partes interesadas a través de la optimizacion del equilibrio
entre deuda y patrimonio.

La estructura de financiamiento se conforma por préstamos bancarios de largo plazo con organismos
multilaterales de crédito revelados en la Nota 14 y el capital aportado por los accionistas, revelados en el
Estado de cambios en el patrimonio.

La Direccion de la Sociedad monitorea periddicamente la estructura de financiamiento. Como parte de su
revision, la Direccion considera el costo del financiamiento y los riesgos asociados con cada tipo de
financiamiento.

La proporcion de deuda neta de efectivo y equivalentes sobre patrimonio al fin de cada ejercicio se expone
a continuacion:

31.12.2023 31.12.2022
Deuda (i) 70.051.372 75.461.156
Efectivo y equivalentes 10.165.802 11.837.322
Deuda neta 59.885.570 63.623.834
Patrimonio (ii) 47.560.958 43.512.167
Deuda neta sobre patrimonio 125,91% 146,22%

(i Deuda es definida como el capital de los préstamos bancarios de corto y largo plazo (sin incluir
intereses y otros costos financieros a devengar).

(i) Patrimonio incluye al capital, resultados acumulados y reservas.
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23.2 Riesgo de mercado

La entidad no mantiene activos o pasivos que dependan significativamente de las fluctuaciones de las tasas
de interés, salvo por los tramos de préstamos indicados en la Nota 14.1. Dicho riesgo se encuentra cubierto
parcialmente por la contratacion de un swap de tasas de interés (Nota 14.4). A su vez, tal como se advierte
en la Nota 22, mantiene activos y pasivos en moneda diferente a la moneda funcional, pero sin generar una
posicion expuesta significativa a la variabilidad del tipo de cambio.

23.2.1 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad efectia ciertas transacciones en monedas diferentes a la funcional. Por ende, tiene una
exposicion ante fluctuaciones del tipo de cambio la cual se describe en la Nota 22.

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de monedas diferentes a la funcional

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacion del Peso Uruguayo y
Unidades Indexadas.

Al 31 de diciembre de 2023

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicion en Pesos Uruguayos en caso de una depreciacion
del 1,34% (escenario 1) u otro escenario de apreciacion del 12,50% (escenario 2) del tipo de cambio del
Dolar Estadounidense frente al Peso Uruguayo. Las tasas de sensibilidad consideradas corresponden al
resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del Uruguay a analistas economicos y son tomadas
por la Direccion con una base razonable para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en
la cotizacion del Peso Uruguayo.

Impacto en
patrimonio y
resultado del

ejercicio (USS)
Escenario 1
Ganancia 101.277
Escenario 2
Pérdida (830.001)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en Unidades Indexadas ante variaciones en la
cotizacion de la Ul El escenario muestra el efecto en resultados de un aumento del 7,50% en la cotizacion
de la Ul en los proximos 12 meses y en caso de una depreciacion del 1,34% (escenario 1) u otro escenario
de apreciacion del 12,50% (escenario 2) del tipo de cambio del Délar Estadounidense frente al Peso
Uruguayo. Las tasas de sensibilidad consideradas corresponden al resultado de las encuestas que realiza el
Banco Central del Uruguay a analistas econdmicos y son tomadas por la Gerencia con una base razonable
para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion del Peso Uruguayo.

Impacto en
patrimonio y
resultado del

ejercicio (USS)

Escenario 1

Pérdida (551.824)
Escenario 2
Ganancia 1.179.530
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Al 31 de diciembre de 2022

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicion en Pesos Uruguayos en caso de una depreciacion
del 2,67% (escenario 1) u otro escenario de apreciacion del 12,30% (escenario 2) del tipo de cambio del
Dolar Estadounidense frente al Peso Uruguayo. Las tasas de sensibilidad consideradas corresponden al
resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del Uruguay a analistas economicos y son tomadas
por la Direccion con una base razonable para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en
la cotizacion del Peso Uruguayo.

Impacto en
patrimonio y
resultado del

ejercicio (US$)

Escenario 1

Ganancia 154,066
Escenario 2
Pérdida (614.507)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en Unidades Indexadas ante variaciones en la
cotizacion de la Ul El escenario muestra el efecto en resultados de un aumento del 7,50% en la cotizacion
de la Ul en los proximos 12 meses y en caso de una depreciacion del 2,67% (escenario 1) u otro escenario
de apreciacion del 12,30% (escenario 2) del tipo de cambio del Doélar Estadounidense frente al Peso
Uruguayo. Las tasas de sensibilidad consideradas corresponden al resultado de las encuestas que realiza el
Banco Central del Uruguay a analistas econdmicos y son tomadas por la Gerencia con una base razonable
para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion del Peso Uruguayo.

Impacto en
patrimonio y
resultado del

ejercicio (US$)

Escenario 1

Pérdida (67,145)
Escenario 2
Ganancia 267.814

23.2.2 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés dado que ha contraido préstamos a tasa
variable. Se ha contratado un swap de tasa de interés a efectos de mitigar parte de este tipo de riesgo.
Analisis de sensibilidad ante cambios en la tasa de interés

El analisis de sensibilidad que se realiza a continuacion ha sido determinado, basado en la exposicion que
tienen los préstamos, ante cambios en las tasas de interés. Se ha efectuado este analisis considerando los
saldos y condiciones vigentes de la deuda financiera contratada al 31 de diciembre de 2023. Se considera
como escenario, que la tasa de interés se incremente en 100 puntos basicos (PB) o disminuya en 25 PB.
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Los efectos en el costo por intereses, para el proximo ejercicio, que puede tener la fluctuacion anteriormente
mencionada se resume en el siguiente cuadro:

31.12.2023 31.12.2022
Reduccion Incremento Reduccion Incremento
(ganancia) (pérdida) (ganancia) (pérdida)
Escenario incremento de tasas (100 PB) (170.965) (190.769)
Escenario reduccion de tasas (25 PB) 42.741 47.692

23.3  Riesgo crediticio

El riesgo crediticio consiste en el riesgo de que la contraparte del crédito incumpla con sus obligaciones
resultando en una pérdida a la Sociedad. Los principales activos financieros de la Sociedad estan
constituidos por los saldos bancarios y créditos por venta. El riesgo crediticio es limitado debido a que, en
el caso de los depdsitos, la contraparte es un banco de primera linea. Respecto al riesgo crediticio de los
créditos por ventas es limitado dado que la contraparte es UTE, una entidad estatal con buena calificacion
crediticia. En relacion al riesgo crediticio de las otras cuentas por cobrar, la Sociedad cuenta con la garantia
mencionada en la nota 27.

Concentracion del riesgo de crédito

La Sociedad posee un nico segmento que concentra la generacion de todos los ingresos. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de los créditos mantenidos corresponden a un tinico cliente, UTE.
La siguiente tabla proporciona informacion sobre la exposicion del riesgo de crédito y la PCE para
créditos comerciales al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023

Promedio ponderado de la Valor Pérdida por Crédito
tasa de pérdida nominal deterioro deteriorado?
Corriente (no 0%  4354.802 i No
vencido)
4.354.802 -

Al 31 de diciembre de 2022

Promedio ponderado de la Valor Pérdida por Crédito
tasa de pérdida nominal deterioro deteriorado?
Corriente (no 0% 2392630 i No
vencido)
2.392630 -

La Sociedad no ha reconocido una pérdida por deterioro de sus créditos comerciales.

23.4 Riesgo de liquidez

La Sociedad administra su riesgo de liquidez manteniendo adecuadas disponibilidades, lineas de crédito,
monitoreando constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos y calzando los plazos de ingreso y
egresos de fondos.
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Vencimiento de pasivos financieros

El cuadro que se presenta a continuacion detalla los flujos de fondos necesarios para atender el servicio
financiero generado por el stock de deuda al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre 2022, considerando
el capital:

Al 31 de diciembre de 2023

3 meses a 1 afio 1 - 5 afios +5 afios Total
Otras cuentas a pagar 43.988 - - 43.988
Pasivo por arrendamiento 239.990 959.962 1.200.591 2.400.543
Préstamos y obligaciones 6.035.421 27.411.250 37.976.424 71.423.095
Total 6.319.399 28.371.212 39.177.015 73.867.626
Al 31 de diciembre de 2022
3 meses a 1 afio 1 - 5 afios +5 afios Total
Deudas comerciales 331.492 - - 331.492
Otras cuentas a pagar 393.070 - - 393.070
Pasivo por arrendamiento 223.686 894.742 1.910.401 3.028.829
Préstamos y obligaciones 6.000.002 25.572.837 45.367.635 76.940.474
Total 6.948.250 26.467.579 47.278.036 80.693.865

La Sociedad prevé cubrir los pagos de la deuda en base a los fondos provenientes las ventas de energia a
UTE de acuerdo al contrato descrito en Nota 29.

23.5 Instrumentos financieros

Los valores razonables de activos y pasivos financieros incluyendo sus niveles de jerarquia de valor
razonable fueron revelados en las notas 14.1 y 14.4. No se revelan los importes de los activos y pasivos
financieros no medidos a valor razonable cuyo importe en libros es una aproximacion al valor razonable.

Nota 24 - Transacciones y saldos con partes vinculadas

24.1 Saldos con partes vinculadas

USS$ Equivalente en $
Nota 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Con UTE
Cuentas por cobrar venta energia 29 4.354.802 2.392.630 169.933.101  95.875.091
Deudas comerciales por honorarios de gestion 13 (91.500) (91.500) (3.570.513)  (3.666.497)
Otras cuentas a pagar por consumo de energia 15 (3.381) (3.251) (131.937) (130.258)

24.2 Transacciones con partes vinculadas

USS$ Equivalente en $

Nota 31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Con UTE
Ingresos operativos
Venta de energia eléctrica 29  21.105.102  18.793.398  815.282.203  768.969.666
Costos de explotacion
Energia consumida 18 (34.183)  (38.961) (1.328.903)  (1.590.491)
Honorarios de gestion y monitoreo - UTE 18,30  (150.000) (150.000) (5.794.138) (6.141.588)
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UTE suscribi6 un contrato de fianza, por el cual se constituyo en fiador, liso y llano pagador de todas las
obligaciones asumidas por Areaflin S.A. referentes al contrato de construccion llave en mano del parque
eolico Valentines, firmado con Gamesa Eolica SL (Espafia) y Siemens Gamesa Renewable Energy S.R.L.
(Uruguay), tal como se indica en la Nota 28.

A su vez, UTE es garante subsidiario por las obligaciones de arrendamiento que incumpla Areaflin S.A.
(Nota 17) y garante por los préstamos multilaterales segtin lo mencionado en la Nota 14.
Compensaciones al personal clave de la Direccion

La retribucion al Director ascendio a US$ 18.160 (equivalentes a $ 701.693) en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 mientras que en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendieron a US$
17.949 (equivalentes a $ 736.420).

Nota 25 - Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad asciende a
$ 1.500.000.000, el cual es representado por dos clases de acciones:

e  Acciones ordinarias escriturales (acciones Clase A) con un valor nominal de un peso uruguayo cada
una y con derecho a un voto por accion que representaran el 20% del capital autorizado.

e  Acciones preferidas escriturales (acciones Clase B) con un valor nominal de un peso uruguayo cada
una que representaran el 80% del capital autorizado. Las mismas otorgan prioridad en el reembolso
del capital en caso de liquidacion y derecho a eleccion de un director titular miembro del directorio de
la Sociedad. Sus titulares no tienen derecho a voto.

25.1 Capital Integrado

El capital integrado al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 asciende a § 1.006.089.855
(equivalentes a US$ 35.147.170).

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se compone de la siguiente manera:

Tipo de acciones Cantidad de acciones USS

Acciones Ordinarias Escriturales Clase A 201.217.971 7.029.434
Acciones Preferidas Escriturales Clase B (minoristas) 421.593.277 14.728.119
Acciones Preferidas Escriturales Clase B (mayoristas) 383.278.607 13.389.617

1.006.089.855 35.147.170

25.2 Reserva Legal

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo N° 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la Sociedad
debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio econdmico a la formacion de una
reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital integrado. A su vez, cuando la misma quede disminuida por
cualquier razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada 21 de abril de 2023, se constituyeron reservas
por $ 18.025.858 (equivalentes a US$ 462.000).

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada 27 de abril de 2022, se constituyeron reservas
por $ 10.157.754 (equivalentes a US$ 248.295).

25.3 Distribucion de dividendos

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada el 21 de abril de 2023 se aprobo la distribucion
de dividendos por la suma de US$ 6.800.000 (equivalentes a $ 265.315.600).

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada el 27 de abril de 2022 se aprobo la distribucion
de dividendos por la suma de US$ 3.318.042 (equivalentes a $ 135.741.092).
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25.4 Rescate de capital

Con fecha 30 de setiembre de 2022 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resuelve reducir el
capital integrado de la Sociedad en la suma de $ 86.129.305 (equivalente a US$ 3.008.878) mediante el
procedimiento de rescate de acciones previsto en el articulo 290 de 1a ley 16.060, rescatandose la cantidad
total de 86.129.305 acciones y fijandose el valor patrimonial de las mismas en la suma de $ 146.076.064
(equivalente a US$ 3.500.002). La reduccion de los distintos rubros patrimoniales de 1a Sociedad se realizd
proporcionalmente de acuerdo a lo expuesto en el estado de cambios en el patrimonio.

Nota 26 - Impuesto a la renta

26.1 Composicion del gasto por impuesto a la renta reconocido en el Estado de resultados

integral

Composicion del gasto

USS Equivalente en $
Concepto 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
IRAE (5.179) (4.600) (202.080) (184.560)
Impuesto diferido 1.158.367 2.937.563 44.689.886  120.281.379
Total (pérdida)/ ganancia 1.153.188 2.932.957 44.487.806  120.096.819

26.2 Saldos por impuesto diferido

Los saldos por impuesto a la renta diferido al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

USS$ Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Activo por impuesto diferido 7.161.684 5.858.934 279.463.238  234.773.352
Activo neto por impuesto diferido 7.161.684 5.858.934 279.463.238  234.773.352

26.3 Movimientos durante el ejercicio de las diferencias temporarias y créditos fiscales no

utilizados

En Dolares Estadounidenses

Reconocido

Saldos al Diferencia Saldos al
31.12.2022 en de cambio  31.12.2023
resultados

Parque Eodlico 5.062.736 1.452.037 119.654 6.634.427
Swap (96.021) 21.833 (2.830) (77.018)
Derecho de uso y pasivos por 235.675 39.989 5.883 281.547
arrendamiento/desmantelamiento

Pérdidas fiscales acumuladas 658.110 (333.624) 21.470 345.956
Provision UTE (1.566) (21.868) 206 (23.228)
Total activo/ (pasivo) 5.858.934 1.158.367 144.383 7.161.684

Saldos al Reconocido Diferencia Saldos al
31.12.2021 en de cambio  31.12.2022
resultados

Parque Eodlico 1.065.389 3.791.613 205.734 5.062.736
Swap 148.410 (255.968) 11.537 (96.021)
Derecho de uso y pasivos por 151.612 65.145 18.918 235.675
arrendamiento/desmantelamiento

Pérdidas fiscales acumuladas 1.200.660 (666.545) 123.994 658.109
Provision UTE (4.443) 3.318 (440) (1.565)
Total activo/ (pasivo) 2.561.628 2.937.563 359.743 5.858.934
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Parque Eolico
Swap - Pasivo

Derecho de uso y pasivos por
arrendamiento/desmantelamiento

Pérdidas fiscales acumuladas
Provision UTE
Total

Parque Eolico
Swap - Pasivo

Derecho de uso y pasivos por
arrendamiento/desmantelamiento

Pérdidas fiscales acumuladas
Provision UTE
Total

Areaflin S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

Saldos al Reconocido en Saldos al
31.12.2022 resultados 31.12.2023
202.868.897 56.019.719 258.888.616
(3.847.671) 842.301 (3.005.370)
9.443.739 1.542.792 10.986.531
26.371.133 (12.871.259) 13.499.874
(62.746) (843.667) (906.413)
234.773.352 44.689.886 279.463.238
Saldos al Reconocido en Saldos al
31.12.2021 resultados 31.12.2022
47.617.575 155.251.322 202.868.897
6.633.205 (10.480.876) (3.847.671)
6.776.313 2.667.426 9.443.739
53.663.466 (27.292.333) 26.371.133
(198.586) 135.840 (62.746)
114.491.973 120.281.379 234.773.352

A continuacion, se presenta un resumen de las pérdidas fiscales acumuladas seglin su prescripcion legal:

31.12.2023

Afio en que prescribiran USS $

2024 1.219.880 47.602.141
2025 6.554.669 255.776.284
2026 2.212.733 86.345.289
Total 9.987.282 389.723.714
Pérdidas fiscales no recuperables (6.527.727) (254.724.971)
Total monto deducible 3.459.555 134.998.743
Tasa del impuesto 10% 10%
Activo por impuesto diferido asociado a pérdidas fiscales acumuladas 345.955 13.499.874
26.4 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y el resultado contable

US$ $
Concepto 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
% Importe % Importe % Importe % Importe

Resultado del periodo 10.910.328 8.190.981 417.800.553 333.989.122
Impuesto a la renta neto

del periodo (1.153.188) (2.932.957) (44.487.806) (120.096.819)
ﬁ;’;‘gtado antes de 9.757.140 5.258.024 373.312.747 213.892.303
IRAE (25%)  (2.439.285) (25%)  (1.314.506)  (25%) (93.328.187) (25%) (53.473.076)
Ajustes:

Gastos no deducibles 0% 12.298 0% 11.043 0% 477.666 0% 468.031
Pérdidas fiscales no

recuperables (52%)  (5.050798)  (94%) (yg35e0y  (53%)  (196.183.107) O8%)  (209.194.180)
Ajuste tasa efectiva de

interés (1%) (61.032) (1%) (66.849) (1%) (2.370.611) (1%) (2.833.241)
Otros ajustes 116% 6.692.005 143% 7.502.408 120% 335.892.045 146% 311.524.212
Impuesto a la renta

perdida 1.153.188 2.932.957 44.487.806 120.096.819
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Nota 27 - Valores recibidos en garantia

En virtud del contrato indicado en la Nota 28, celebrado con Gamesa Edlica SL (Espaia) y Siemens Gamesa
Renewable Energy S.R.L. (Uruguay), se recibieron los siguientes valores en garantia:

USS Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Garantia de suministro (1) 15.314.715 15.314.715 597.610.809 613.675.945
Garantia por tareas pendientes (2) 1.000.000 1.000.000 39.022.000 40.071.000
16.314.715 16.314.715 636.632.809 653.746.945

1. Refleja la Garantia de Suministro otorgada por Gamesa Eolica SL y Siemens Gamesa Renewable
Energy S.R.L. (conjuntamente: GAMESA) en sustitucién de la garantia de fiel cumplimiento del
contrato, conforme a lo establecido en el contrato de construccidn llave en mano del parque edlico
Valentines. Al otorgarse la Recepcion Provisional de la obra, la contratista debia cambiar la naturaleza
de la garantia, habiendo constituido en dicha oportunidad, la Garantia de Suministro, mediante aval
bancario por el monto de hasta US$ 13.798.176. Con fecha mayo 2019 esta garantia fue modificada y
quedo constituida por US$ 15.314.715 con vencimiento el 30 de junio de 2024 (fecha prevista de
Recepcion Definitiva del parque).

Adicionalmente, con fecha 6 de mayo de 2015 Gamesa Energia S.A. (GESA) otorgd a sus filiales
Gamesa Eolica SL y Siemens Gamesa Renewable Energy S.R.L. (conjuntamente: GAMESA) una
garantia corporativa, por la cual responde subsidiariamente en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por GAMESA en el contrato detallado en la Nota 24, mientras se encuentren
vigentes dichas obligaciones. Asimismo, el 22 de mayo de 2015 GESA otorgd una garantia adicional
por el mismo concepto y por el monto maximo de US$ 15.314.715, la que en la actualidad se encuentra
en proceso de prorroga.

2. Corresponde a una garantia otorgada por Gamesa constituida a través de un aval bancario por
US$ 1.000.000 con vencimiento el 30 de junio de 2024 en concepto de tareas pendientes relativas a
eventos electroestaticos ocurridos en los aerogeneradores.

Nota 28 - Proyecto de instalacion de Parque Eoélico

Con fecha 10 de setiembre de 2014 se firmaron dos contratos con Gamesa Eolica SL (Espafia) y Siemens
Gamesa Renewable Energy S.R.L. (Uruguay). Uno corresponde al de la construccion llave en mano de un
parque eolico de 70 MW de potencia, en la localidad de Valentines (en el limite de los departamentos de
Florida y Treinta y Tres), y el otro es el contrato de garantia, operacién y mantenimiento de dicha central
generadora por un periodo de 10 afios (posteriormente modificado a 15 afios) a partir de la recepcion
provisoria.

En virtud del contrato de construccion del parque Areaflin S.A. asumid una obligacién de pago por un total
de US$ 153.147.154 y $ 88.798.163.

Con fecha 12 de mayo de 2015, Areaflin S.A. efectud la notificacion a la contratista para dar comienzo a
las obras. En igual fecha, UTE suscribié un contrato de fianza por el cual se constituy6 en fiador, liso y
llano pagador de las obligaciones asumidas por Areaflin S.A. en el contrato de construccién del parque
indicado anteriormente. Con fecha 27 de enero de 2017 se otorgd la Recepcidén Provisional del parque,
efectudndose el pago final a GAMESA bajo el contrato de construcciéon llave en mano, evento que
determino la finalizacidn de la vigencia de la fianza antes mencionada.

Las obligaciones de GAMESA en relacion al contrato de construccion llave en mano continian vigentes
hasta que se otorgue la Recepcion Definitiva del parque, que se encuentra pospuesta hasta que la contratista
satisfaga los reclamos de garantia efectuados por Areaflin S.A. Asimismo, de acuerdo a dicho contrato, la
Sociedad podra deducir y compensar cualquier suma que deba abonar al contratista, con motivo de
sanciones, devoluciones y en general por cualquier causa derivada del contrato.
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En el contrato de garantia, operacion y mantenimiento de la central generadora, se fijan los honorarios
anuales de operacion y mantenimiento del equipo de aerogeneradores en un monto de US$ 50.000 por
aerogenerador para los primeros dos afios (los cuales fueron abonados anticipadamente bajo el contrato
Llave en mano), US$ 62.100 para los siguientes ocho afios y US$ 69.085 para los restantes 5 afios. A su
vez, se establecen honorarios anuales de mantenimiento de las restantes instalaciones por un total de US$
407.625 a partir del primer afio de entrada en funcionamiento. Todos estos honorarios se ajustan por
paramétrica establecida en contrato que considera la evolucion de la inflacion de Estados Unidos y la de
Uruguay expresada en Dolares Estadounidenses.

El contrato de Garantia, Operacion y Mantenimiento inici6 su vigencia el 1° de mayo de 2017.

Nota 29 - Contrato de compraventa de energia eléctrica con UTE

El 12 de enero de 2016 la Sociedad celebré un contrato de compraventa de energia eléctrica con la
Administracion Nacional de las Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE).

Dicho contrato habilita a la Sociedad a vender en exclusividad a UTE (a un precio fijo més paramétrica de
ajuste) la totalidad de la energia eléctrica producida por el Parque Eolico construido en el limite de los
departamentos de Florida y Treinta y Tres por un plazo de 20 afios a ser computados desde la primer Acta
de Habilitacion (5 de enero de 2017). UTE se obliga a comprar a la Sociedad la totalidad de la energia
generada.

La Sociedad ha evaluado que el contrato mencionado queda comprendido dentro del alcance de la CINIIF
12 relativa a acuerdos de concesion de servicios.

De acuerdo a esta interpretacion de la Sociedad reconoce en sus estados financieros un activo intangible por
el derecho a efectuar cargos por la utilizacion de la infraestructura (Nota 11).

Durante el periodo comprendido entre la puesta en funcionamiento del parque edlico y el acta de
habilitacion otorgada por parte de UTE, la Sociedad procedio a facturar el 80% de la tarifa establecida en
el contrato. Dado que se han aplicado descuentos asociados a ingresos por la venta de energia de un contrato
cuya duracion es 20 afios, la Sociedad ha distribuido el devengamiento del mismo a lo largo del mencionado
periodo de forma de reconocer una tarifa que se aproxime a la efectiva para el conjunto del contrato,
reconociendo un crédito devengado no facturado por la cuota parte del descuento no devengado.

A continuacion, se detallan los saldos reconocidos en el ejercicio:

Nota USS Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Deudores por venta de energia 4.120.230 2.140.013 160.779.600 85.752.479
Crédito devengado no
facturado 234.572 252.617 9.153.502 10.122.612
24.1 4.354.802 2.392.630 169.933.102 95.875.091
USS Equivalente en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Venta de energia eléctrica 21.123.146 18.811.442 815.976.601 769.700.891
Descuento devengado (18.044) (18.044) (694.398) (731.225)
21.105.102 18.793.398 815.282.203 768.969.666

Los ingresos se reconocen en su totalidad en un momento en el tiempo.
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Nota 30 - Contrato de gestion con UTE

Con fecha 1° de abril de 2016, Areaflin S.A. y UTE firmaron un contrato de gestion, en virtud del cual el Ente
debe llevar a cabo todas las tareas de gestion y monitoreo requeridas para la efectiva ejecucion del Proyecto de
instalacion y operacion del parque edlico indicado en Nota 28. Dichas tareas incluyen, entre otras, el monitoreo
de la construccion y la gestion de los contratos del Proyecto, como de los permisos regulatorios, las pdlizas de
seguros, el financiamiento y la operativa del parque eodlico. Como contraprestacion por dichos servicios, se
abonara a UTE US$ 400.000 mas IVA anuales durante la etapa de construccion, y US$ 150.000 mas IVA
anuales durante la etapa de operacion. La contraprestacion se genera a partir de la notificacion del comienzo del
suministro (12 de mayo de 2015) y se abonara en cuotas semestrales.

Nota 31 - Ganancias por accion

Ganancia basica y diluida por accion

El célculo de la ganancia bésica por accion esta basado en el resultado neto atribuible a los accionistas sobre
el promedio ponderado de la cantidad de acciones (ordinarias y preferidas) en circulacion durante el
ejercicio. La ganancia diluida por accion coincide con la basica dado que no existen ajustes por los efectos
de las acciones ordinarias diluidas.

El resultado y el promedio ponderado de la cantidad de acciones utilizados en el célculo de ganancia por
accion son los siguientes:

US$ Equivalete en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Resultado del periodo 10.848.791 8.190.981 415.399.256 333.989.122
10.848.791 8.190.981 415.399.256 333.989.122

El promedio ponderado de la cantidad de acciones es el siguiente:

USS$
31.12.2023 31.12.2022
Promedio ponderado de cantidad de acciones (*) 1.006.089.855 1.089.151.541
1.006.089.855 1.089.151.541
US$ Equivalete en $
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Ganancia promedio por accion 0,0108 0,0075 0,4100 0,3070

(*)  El promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo corresponde al
numero de acciones en circulacion al principio del mismo, ajustado por el nimero de acciones retiradas o
emitidas en el transcurso del mismo, ponderado por la proporcion de dias que las acciones estuvieron en
circulacion en relacion al total de dias del ejercicio.

Nota 32 - Beneficios fiscales

De acuerdo con la Resolucion N° 79.157/15 del Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) de
fecha 4 de mayo de 2016, se declar6 promovida la actividad del proyecto de inversion presentado por
Areaflin S.A. correspondiente a la construccion y operacion de la central de generacion edlica (Nota 28)
por un monto total de inversion de Ul 1.442.955.696.

En virtud de la aludida declaratoria promocional se otorgaron los siguientes beneficios fiscales:

1. Exoneracion de tasas consulares, Impuesto Aduanero Unico a la Importacion y todos los demas
tributos asociados a la importacion de bienes previstos en el proyecto y declarados no competitivos
con la industria nacional.
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2. Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de materiales y
servicios utilizados para la obra civil prevista en el proyecto, por hasta un monto imponible de Ul
519.205.493.

3. Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Economicas (IRAE) por
UI 842.686.126, equivalente a 58,4% de la inversion elegible, que sera aplicable por un plazo de 14
afios a partir del ejercicio finalizado en 2016 o desde el ejercicio en que se obtenga renta fiscal, siempre
que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese caso, el referido plazo
maximo se incrementara en cuatro afios y se computara desde el ejercicio en que se haya dictado la
declaratoria promocional.

El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la
presentacion de la correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si dichas inversiones
estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional y no hubieran sido utilizadas a efectos de la
exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) el monto total exonerable deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.
Este beneficio se aplicara de acuerdo a lo establecido en el articulo 16 del Decreto N° 2/012, por lo cual el

impuesto exonerado no podra exceder el 60% del impuesto a pagar en los ejercicios comprendidos en la
declaratoria promocional.

4. Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, para llevar a cabo la actividad del proyecto de
inversion promovido, se podran computar como activos exentos a los efectos de la liquidacion del
Impuesto al Patrimonio por el término de 10 afios a partir de su incorporacion y los bienes muebles
por el término de su vida util.

Al 31 de diciembre de 2023 la entidad ha utilizado el beneficio fiscal en IRAE por un total acumulado de
$74.253.914.

Nota 33 - Informacion exigida por ley N° 19.889 art. 289

Literal A - Numero de funcionarios, becarios y situaciones similares, en los ultimos cinco
ejercicios

La Sociedad no tiene ni ha tenido personal dependiente.

Literal B - Convenios colectivos vigentes con los trabajadores al cierre del ejercicio 2023

La Sociedad no se encuentra asociada a convenios colectivos dado que no tiene personal dependiente.

Literal C - Ingresos, desagregados por division o grupo de servicios y de bienes de la
actividad de la entidad, asi como los retornos obtenidos sobre el capital invertido

i) Ingresos desagregados segun actividad de 1a empresa para el ejercicio 2023 (expresado en
Dolares Estadounidenses)

Ingresos operativos 21.105.102
Venta de energia eléctrica 21.105.102

ii) Retorno obtenido del ejercicio sobre capital invertido (expresado en Dolares
Estadounidenses)

Resultado neto 10.910.328
Capital invertido 47.622.495
Retorno obtenido 22,91 %
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Literal D - Informe referente a las utilidades y costos desagregados para el ejercicio 2023

(expresado en Dolares Estadounidenses)

Ingresos Operativos

Venta de energia eléctrica

Costo de Venta

Amortizacion del parque edlico

Gastos de operacion y mantenimiento
Amortizacion Derecho de Uso

Seguros

Gastos de gestion y monitoreo (Nota 24.2)
Estudios ambientales y otros

Energia consumida

Gastos de administracion y ventas
Honorarios profesionales

Tasas URSEA y ADME

Comision administracion de capital
Remuneraciones y cargas sociales

Gastos varios

Resultados Financieros

Resultados por instrumentos financieros derivados
Otros resultados financieros

Ajuste prevision por desmantelamiento
Ajuste pasivo por arrendamiento
Diferencia de cambio

Intereses perdidos

Intereses por instrumentos financieros derivados
Resultados Diversos

Otros resultados

Impuesto a la renta

IRAE del ejercicio

Impuesto diferido

Resultado del ejercicio

21.105.102
21.105.102
(11.040.586)
(7.188.423)
(3.093.586)
(180.410)
(288.509)
(150.000)
(105.475)
(34.183)
(297.720)
(122.688)
(81.001)
(27.379)
(40.729)
(25.923)
(4.535.841)
(147.231)
(16.709)
(83.696)
(92.314)
(7.810)
(4.441.869)
253.788
4.464.648
4.464.648
1.153.188
(5.179)
1.158.367
10.848.791

Literal E - Informe referente a los tributos abonados durante el ejercicio 2023 (expresado

en pesos uruguayos)

IVA

IVA Anticipos
Impuesto a la renta
Anticipos

ICOSA

Anticipos
Retenciones

IVA

IRPF

IRNR

Retenciones URSEA (Decreto 134/017)
Tasa despacho de cargas (ADME)

66.036.129
66.036.129
150.100
150.100
18.066
18.066
114.982.327
114.726.627
241.875
13.825

1.421.014
1.726.635
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Literal F - Detalle de las transferencias a rentas generales
La Sociedad no ha realizado transferencias a rentas generales.
Literal G - Remuneracion de los directores y gerentes de la entidad

La retribucion al Director ascendio a US$ 18.160 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Nota 34 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 no se han producido hechos o circunstancias que afecten
significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la
Sociedad.
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